Project Delta — Verslag van de raad van bestuur

MATERIALISE
Naamloze vennootschap
Technologielaan 15, 3001 Leuven
0441.131.254
(de "Vennootschap")

Verslag van de raad van bestuur van de Vennootschap (de "Raad van Bestuur")
overeenkomstig artikel 7:179, §1 van het Wetboek van vennootschappen en
verenigingen (het "WVV")

1. INLEIDING

Dit verslag is opgesteld door de Raad van Bestuur overeenkomstig artikel 7:179, §1 WVV in
het kader van de voorgestelde kapitaalverhoging ten belope van EUR 30.000.000,00 van de
Vennootschap door omzetting van een deel van de onbeschikbare uitgiftepremie ten belope
van hetzelfde bedrag in kapitaal (de "Kapitaalverhoging").

Overeenkomstig artikel 7:179, §1 WVV heeft de Raad van Bestuur dit verslag over de
Kapitaalverhoging opgesteld, waarin het in het bijzonder de uitgifteprijs verantwoordt en de
gevolgen van de Kapitaalverhoging op de vermogens- en lidmaatschapsrechten van de
aandeelhouders beschrijft.

Dit verslag moet samen worden gelezen met het verslag dat is opgesteld door de commissaris
van de Vennootschap, KPMG Bedrijfsrevisoren BV, een besloten vennootschap naar Belgisch
recht, met zetel te Luchthaven Brussel Nationaal 1K, 1930 Zaventem, Belgié,
vertegenwoordigd door de heer Gotwin Jackers (de "Commissaris"), overeenkomstig artikel
7:179, §1 WVV met betrekking tot de Kapitaalverhoging.

De Raad van Bestuur heeft dit verslag opgesteld en heeft de Commissaris de opdracht gegeven
om voormeld verslag op te stellen omdat artikel 7:179 WVV geen uitzondering voorziet op de
verplichting tot het opstellen van dergelijke verslagen voor kapitaalverhogingen door omzetting
van uitgiftepremie. Dergelijke uitzondering is nochtans wel voorzien bij kapitaalverhogingen
door omzetting van reserves, hoewel een omzetting van uitgiftepremie net zo goed als een
omzetting van reserves een louter interne verrichting uitmaken, die zonder invioed blijft op de
vermogens- en lidmaatschapsrechten van de aandeelhouders.

Beide verslagen zullen worden voorgelegd aan de buitengewone algemene
aandeelhoudersvergadering van de Vennootschap (de "Vergadering") die zal plaatsvinden op
14 november 2025 om 17.00 CET op de zetel van de Vennootschap (Technologielaan 15, 3001
Leuven). De akte zal digitaal worden verleden door notaris Stijn Raes, met kantoor te
Kortrijksesteenweg 1147, 9051 Gent.

2, BESCHRIJVING VAN DE KAPITAALVERHOGING

De Raad van Bestuur stelt voor om het kapitaal van de Vennootschap te verhogen ten belope
van EUR 30.000.000,00, door omzetting van een deel van de onbeschikbare uitgiftepremie ten
belope van hetzelfde bedrag in kapitaal, zonder uitgifte van nieuwe aandelen. Deze verrichting
houdt geen nieuwe inbreng in geld of in natura in. Als gevolg van de Kapitaalverhoging zal het
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kapitaal van de Vennootschap stijgen met een bedrag van EUR 4.487.050,49 tot EUR
34.487.050,49.

Als gevolg van de Kapitaalverhoging zal artikel 5 van de statuten van de Vennootschap
dienovereenkomstig worden aangepast en als volgt luiden:

“‘ARTIKEL 5: KAPITAAL EN AANDELEN

Het kapitaal bedraagt vierendertig miljoen vierhonderdzevenentachtigduizend en vijftig
euro negenenveertig cent (34.487.050,49 EUR), vertegenwoordigd door negenenvijftig
miljoen zevenenzestigduizend honderdzesentachtig
(59.067.186) aandelen, zonder vermelding van nominale waarde, die elk een gelijk
deel van het kapitaal vertegenwoordigen.

Het kapitaal is volledig en onvoorwaardelijk geplaatst en is integraal volstort.”

3. RECHTVAARDIGING VAN DE GEPLANDE KAPITAALVERHOGING

De Raad van Bestuur heeft op 27 oktober 2025 een inkoopprogramma ten belope van EUR
30.000.000,00 goedgekeurd, onder opschortende voorwaarde en met ingang van niet eerder
dan de publicatie van de goedkeuring door de Vergadering van het voorstel tot besluit inzake
de machtiging voor de verkrijging, vervreemding en vernietiging van eigen aandelen in de
Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad (het "Inkoopprogramma").

Indien de Vennootschap in het kader van het beoogde Inkoopprogramma eigen aandelen
verkrijgt en zolang de verkregen aandelen opgenomen zijn in de activa van de balans van de
Vennootschap, moet de Vennootschap overeenkomstig artikel 7:217, §2 WVV een
onbeschikbare reserve aanleggen, gelijk aan de waarde waarvoor de verkregen aandelen in
haar inventaris zijn ingeschreven. De Vennootschap heeft momenteel echter onvoldoende
beschikbare reserves ter beschikking om dergelijke onbeschikbare reserve aan te leggen.
Hoewel niet verboden onder het WVV, is er daarnaast een risico dat de beschikbare
uitgiftepremie op basis van een advies van de Commissie Boekhoudkundige Normen (CBN-
advies 2021/01 - Uitgiftepremie) niet rechtstreeks kan worden overgeboekt op een
(onbeschikbare) reserverekening en dus niet kan worden aangewend voor het aanleggen van
de vereiste onbeschikbare reserve.

De Raad van Bestuur stelt daarom aan de Vergadering voor om eerst de Kapitaalverhoging
goed te keuren en vervolgens het kapitaal te verminderen voor een bedrag gelijk aan het
bedrag van de Kapitaalverhoging door overboeking van het bedrag van de
kapitaalvermindering op een reserverekening (de “Kapitaalvermindering”). Dergelijke
gevormde reserve zou overeenkomstig artikel 7:209 WVV tijdens een periode van twee
maanden na de bekendmaking van het besluit tot vermindering van het kapitaal in de Bijlagen
bij het Belgisch Staatsblad, een onbeschikbaar karakter hebben en bijgevolg niet kunnen
worden uitgekeerd.

De goedkeuring van beide voorstellen tot besluit door de Vergadering zou de Vennootschap
toelaten om, in geval van inkopen van eigen aandelen in het kader van het beoogde
Inkoopprogramma, de nodige onbeschikbare reserve aan te leggen na het verstrijken van de
vermelde wachtperiode.

Om deze redenen is de Raad van Bestuur van mening dat de voorgestelde Kapitaalverhoging
in het belang is van zowel de Vennootschap als de aandeelhouders. Gelet op het feit dat de
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Kapitaalverhoging plaatsvindt zonder uitgifte van aandelen in de Vennootschap, is een
verantwoording van de uitgifteprijs niet mogelijk of vereist.

4,

GEVOLGEN VAN DE KAPITAALVERHOGING VOOR DE VERMOGENS- EN
LIDMAATSCHAPSRECHTEN VAN DE AANDEELHOUDERS

Gelet op het feit dat de Kapitaalverhoging plaatsvindt zonder uitgifte van aandelen in de
Vennootschap en door de loutere omzetting van onbeschikbare uitgiftepremie in kapitaal, zal:

5.

elk aandeel in de Vennootschap na de Kapitaalverhoging eenzelfde fractie van het
kapitaal van de Vennootschap blijven vertegenwoordigen, hoewel dat zal verhogen van
(afgerond) EUR 0,076 naar (afgerond) EUR 0,584 (maar na de voorgestelde
Kapitaalvermindering, weer naar (afgerond) EUR 0,076 zou worden gebracht);

elk aandeel in de Vennootschap na de Kapitaalverhoging dezelfde fractie van het eigen
vermogen van de Vennootschap blijven vertegenwoordigen, aangezien het eigen
vermogen van de Vennootschap niet verandert door de Kapitaalverhoging; en

de Kapitaalverhoging geen gevolgen hebben voor de andere vermogens- en
lidmaatschapsrechten van de aandeelhouders van de Vennootschap, met inbegrip van
de financiéle waarde van de aandelen, de rechten op uitkeringen of de stemrechten.

VOORSTEL AAN DE ALGEMENE VERGADERING

Op basis van bovenstaande, verzoekt de Raad van Bestuur de Vergadering om het volgende
besluit goed te keuren:

“Kapitaalverhoging door omzetting van onbeschikbare uitgiftepremie

De Vergadering besluit tot een kapitaalverhoging over te gaan ten belope van EUR
30.000.000,00, door omzetting van een deel van de onbeschikbare uitgiftepremie ten
belope van hetzelfde bedrag in kapitaal. De Vergadering stelt vast dat het nieuwe
bedrag van het kapitaal EUR 34.487.050,49 bedraagt en past artikel 5 van de statuten
van de Vennootschap dienovereenkomstig aan.”
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